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Dados da Empresa / Composig¢ao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 2.067.243
Preferenciais 3.673.869
Total 5.741.112

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais

Total

Versao : 1
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - MANGELS INDUSTRIAL S.A. Versao : 1
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SENHORES ACIONISTAS:

Submetemos a apreciagdo ¢ deliberacdo de V.Sas. o Relatorio da Administragdo ¢ as correspondentes Demonstragdes
Contabeis Individuais ¢ Consolidadas da Mangels Industrial S.A., acompanhadas do Relatorio dos auditores independentes,
referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018. As demonstragdes sdo apresentadas conforme as disposi¢des da
legislagdo societaria brasileira, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) ¢
de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras — International Financial Reporting Standards (IFRS)
¢ pelas normas ¢ instrugdes emitidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.

DESTAQUE:

EBITDA DA OPERACAO EM RS MILHOES

27,2% Ak f

2015 2018 2017 2018

—g=—EBITDA DA OPERACAD EM RS MILHOES

Essa excelente evolugdo do EBITDA que chegou em R$ 52,9 milhdes no ano de 2018, contra R$ 41,6 milhdes no ano de
2017, ou seja de 27,2% de aumento, ¢ fruto de um bem-sucedido trabalho de reestruturagédo, iniciado em 2013 que devolveu
a Mangels o equilibrio financeiro ¢ operacional para retomar seu crescimento ¢ a manutengdo do destaque que sempre teve
na cadeia de suprimentos da induastria automobilistica e de recipientes de Gas Liquefeito de Petroleo (GLP).

A receita para virar o jogo foi a execugdo de um plano de reestruturagdo com SETE PILARES CHAVES que levaram a agdes
como, por exemplo: implantagdo de controles rigidos, substituicdo de executivos, comunicagdo com credores, colaboradores,
clientes, fornecedores ¢ instituigdes financeiras, redefini¢do do negocio principal, mudangas estruturais, melhoria nos
processos de produgdo, vendas, logistica, qualidade, redugdo de custos ¢ controle efetivo do caixa.

Ao mesmo tempo em que fortaleceu seu caixa, a Mangels implementou mudangas organizacionais decisivas para a

recuperacdo de sua saude financeira, reduzindo custos ¢ melhorando o fluxo de caixa, com a implantagdo de um rigido
controle de despesas ¢ custos, através de mudanca cultural.
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CENARIO ECONOMICO - 2018

No ambiente internacional, a atividade econdmica global estd aquecida com a manutengdo dos indices de investimentos,
manufatura e comércio. O crescimento mundial manteve a estabilidade, fechando 2018 com um indice de 3,7%, contra 3,8%
de 2017, conforme indicadores da economia real, divulgados em janeiro de 2019 pelo Fundo Monetario Internacional.

Na Zona do Euro, o PIB de 2018 atingiu 1,8% apresentando uma redugéo em relagdo a 2017 que fechou em 2,3%, ja nos
Estados Unidos esse mesmo indice chegou aos 2,9% demonstrando crescimento em relagdo aos 2,3% de 2017.

Na China, o resultado de 2018 do PIB foi de 6,6% contra 6,9% de 2017, o que reforca a estabilizagdo da economia Chinesa
verificada nos ultimos anos.

Mas ¢ importante reconhecer o risco que esta influenciado pelos conflitos comerciais recentes relacionados aos Estados
Unidos, onde o governo americano anunciou a implementacdo de tarifas sobre o aluminio ¢ o ago importado.

Internamente o mercado financeiro trabalha com a expectativa de juros estaveis, mas ainda existe muita dificuldade no
controle das contas publicas. O baixo crescimento da atividade economica em alguns setores da economia, provoca forte
compressdo na rentabilidade das empresas.

A arrecadagdo de impostos pelo governo esta comprometida, o que forga a urgéncia do ajuste fiscal, principalmente
aprovando a reforma da Previdéncia e a reducdo da participagdo aciondria do Governo em algumas empresas. O atraso no
avango das reformas ¢ o resultado das elei¢des, que agora entram em um periodo de transigdo governamental, sdo as principais
incertezas da economia interna.

O dolar mudou de nivel e tende a oscilar mais perto de R$ 3,70, um movimento até agora influenciado pela mistura de fatores
externos, da redugdo da diferenca entre os juros brasileiros ¢ americanos e também do resultado das eleigdes.

DESEMPENHO CONSOLIDADO
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R$ MilhGes 1T18 2T18 3T18  4T18 m 1T17  2T17 3T17 4T17 2017
Receita Bruta 1432 143,55 1600 1441 590,7 1471 1503 139,3 1271 563,8
Receita Liquida 1158 1149 1296 1163 476,7 1156 1189 112,7 98,8 446,0
Mercado Interno 1043 1045 1173 102,8 4289 1094 1092 1049 886 4121
Mercado Externo 15 10,4 12,3 135 478 62 9,7 78 10,2 339
CPV (98.8) (99,5) (109,2) (101,5) (409,0) (103,6) (104,9) (97,8) (82,6) (388,9)
Lucro Bruto 17,0 15,4 204 14,8 67,7 12,0 14,0 14,9 16,2 571
Margem Bruta 14,7% 134% 157% 127% 142% 104% 11,8% 132% 164% 12,8%
Despesas (receitas) operacionais

Vendas, adm. e gerais 91 (83 9,1 8,9) (35,5) (10,1) 99 ©5 95 (39,0)
Outras receitas (despesas) 05 0,8 02 1,3 2,8 18 (0,3) 30 0,2) 43
Lucro (Prejuizo) Operacional 84 7,9 11,5 72 35,0 3.7 38 84 6,5 224
Resultado Financeiro (9.1) (49,2) (20)55) 04) (793) 46) (21,0) 05 (194) (44,5)
Despesa Financeira 84 (85 @01 9,6) 36,7) (12,3) (11,7) (105) (9,6) 44,1)
Receita Financeira 04 05 04 04 1,7 1,0 0,7 09 03 29
Variag&o cambial liquida 1,1 @12 (108) 88 (44,3) 67 (100) 101 (10,1) 3,3
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda

e da contribui¢do social 0,7) (41,3) (9,0) 638 44,3) 09) (17.2) 8,9 (12,9) (22,1)
Imposto de renda e contribuigéo social (0,5) (0,3) (0,8) (0,5) 2,1) 0,1) 0,1) 0,2) (0,5) (0,9)
Lucro (Prejuizo) Liquido (1.2) (41,6) (9.8) 63 464) (10) (17.3) 87 (134) (23,0)
EBITDA 12,9 12,5 16,0 115 52,9 87 838 135 10,6 416

As vendas liquidas consolidadas no valor de R$ 116,3 milh&es no 4° trimestre de 2018 apresentam um crescimento de 18%
em relagdo aos R$ 98,8 milhdes no mesmo periodo do ano anterior, enquanto que no acumulado de 2018 tivemos também
um aumento de 7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O lucro bruto consolidado alcangou R 67,7 milhdes no ano de 2018 contra os R$ 57,1 milhJes atingidos no mesmo periodo
do ano anterior, isso representa um aumento de 19%. Com esses valores temos a margem bruta no ano de 2018 de 14,2%,
contra os 12,8% do mesmo periodo em 2017. Este desempenho foi possivel gragas as agdes de reestruturagdo da fabrica que
resultaram na redugdo dos gastos gerais de fabricagcdo ¢ melhora na eficiéncia produtiva.

As despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$ 35,5 milh&es no ano de 2018 contra R$ 39,0 milhdes no

mesmo periodo do ano anterior, resultando assim uma redugdo no valor de R$ 3,5 milhdes, equivalente a 9%, fruto da
mudanga de cultura implementada na Companhia.

Como consequéncia, a Companhia teve um resultado operacional de R$ 35,0 milhdes no ano de 2018, valor superior em
56% quando comparado aos R$ 22,4 milhdes do mesmo periodo do ano anterior.

O lucro liquido no 4° trimestre de 2018 foi de R$ 6,3 milh&es, contra um prejuizo de R$ 13,4 no mesmo periodo de 2017.
No acumulado do ano de 2018 o prejuizo de R$ 46,4 milhGes foi afetado diretamente pela contabilizagdo da variagdo cambial
que foi de R$ 44,3 milhdes devido ao aumento do délar frente ao Real, isso demonstra claramente que o resultado
operacional positivo da empresa ndo ¢ afetado e vem crescendo ano a ano.

Cabe ressaltar que tanto os juros quanto a variagdo cambial ndo afetam o caixa da Companhia, pois a maior parte da divida
¢ de longo prazo.

O EBITDA do acumulado de 2018 aponta um excelente desempenho alcangando R$ 52,9 milhdes, visto que no mesmo
periodo no ano anterior tivemos R$ 41,6 milhoes, isso significa um representativo aumento de 27,2%.

O EBITDA ¢ o principal indicador da Companhia, pois representa a geracdo de caixa para pagamento das obrigagdes ¢ da
divida negociada, ¢ ndo esta afetado pela variagdo cambial ¢ a contabilizagdo dos juros, ou seja, esta dirctamente relacionado
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COMENTARIOS DOS NEGOCIOS

RODAS
R$ Milhes 1T18 2T18 3T18 4T18 2018 | 1T17  2T17 3T17 4T17 | 2017
Receita Bruta 811 857 1018 867 3553 693 684 719 726 2822
Receita Liquida 663 697 830 709 2899 558 555 581 592 2286
Mercado Interno 548 596 697 583 2424 496 474 504 489 1963
Mercado Externo 15 10,1 123 136 475 6.2 8,1 78 102 32,3
cPV (56,9 (60,1) (689 (61,7) (2476) (538) (47) (528 (492) (2105)
Lucro Bruto 94 96 141 92 423 2,0 038 53 100 18,1
Margem Bruta 142% 13,8% 17,0% 13,0% 146%  36% 14% 91% 169% 7,9%

Neste periodo, o setor automotivo no segmento de vendas de veiculos leves cresceu 4% segundo dados da ANFAVEA.

Superando o crescimento do setor a receita liquida da Mangels cresceu 19,8% no 4° trimestre de 2018 atingindo os R$ 70,9
milhdes comparados aos R$ 59,2 milhdes do mesmo periodo de 2017, enquanto que no acumulado tivemos um crescimento
ainda maior de 26,8% chegando aos R$ 289,9 milhdes no ano de 2018, contra R$ 228,6 milhdes no mesmo periodo de 2017.

O lucro bruto no ano de 2018 foi de R$ 42,3 milhdes, 134% superior aos R$ 18,1 milhdes do mesmo periodo do ano anterior.
A margem bruta em 2018 foi de 14,6% contra 7,9% no mesmo periodo do ano anterior. A Companhia manteve a estratégia
de investir em melhor gestdo de produtividade dos equipamentos, colaboradores ¢ em automagéo fabril, demonstrando assim
uma recuperagdo da rentabilidade.

A melhora dos indicadores de rodas esta relacionada diretamente ao aumento de volume, aos controles
dos custos e despesas.
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R$ Milhdes 1T8 2T18 3T18 4718 2018 1T17 2T17 3117  4T17 2017

Receita Bruta 505 497 494 49,1 198,7 68,5 72,6 57,3 443 2427
Receita Liquida 388 375 37,8 374 151,56 514 54,8 451 30,3 181,6
Mercado Interno 388 372 B} 37,9 ’ 37,2 1511 514 53,2 451 30,3 180,0
Mercado Externo - 03 ©,1) 02 04 - 16 - - 16
CPV 33,1) (332 (33,6) (33,3) (1332 41,9) 430 (370 (256 (1475
Lucro Bruto 57 43 4,2 41 18,3 95 11,8 8,1 4,7 341

Margem Bruta 147% 11,5% 11,1% 11,0% 12,1% 185% 215% 18,0% 155% 18,8%

O mercado de veiculos pesados, apds sucessivas quedas de produgdo nos anos anteriores, apresentou um aumento de 29%

comparado o ano de 2018 com o mesmo periodo de 2017. Esse fator impacta diretamente nas vendas de tanques de ar para
caminhd&es ¢ Gnibus.

O negocio de Cilindros que atua no setor de recipientes de GLP passou por um momento de indefinigdo nos ultimos meses

devido ao plano de desinvestimento da Petrobras, que incluia a venda da Liquigas, distribuidora de gas de cozinha que ¢ uma
de suas subsidiarias.

A operagdo foi considerada complexa desde seu inicio em novembro de 2016, uma vez que a Ultragaz, que fez a proposta de
compra, ¢ lider de mercado ¢ iria elevar sua participagdo a 60% em alguns Estados. Apos as tltimas tentativas de acordo, o
Conselho Administrativo de Defesa Econémico (CADE) reprovou a operagdo em 28 de fevereiro de 2018.

Depois da reprovagdo, esse mercado passa por um reposicionamento ¢ as distribuidoras estdo revendo suas estratégias. Esses
novos fatos geram uma expectativa positiva na retomada das vendas neste segmento nos proximos trimestres.

Desta forma, a receita liquida no ano de 2018 atingiu R$ 151,5 milh&es, demonstrando uma redugdo de 16,6% frente ao
mesmo periodo do ano anterior que teve R$ 181,6 milhdes.

O lucro bruto no ano de 2018 foi R$ 18,3 milhdes, registrando uma redugdo de 46,3% em relagdo aos R$ 34,1 milhdes do
mesmo periodo de 2017, com uma margem bruta de 12,1% frente a 18,8% do mesmo periodo do ano anterior. Esse
desempenho ¢ devido, principalmente, a reducdo dos volumes na producgéo de Cilindros de GLP durante o periodo de

ACOS

R$ Milhes 1T18 2T18  3T18  4T18 2018 | 1T17  2T17 3T17 47117 | 2017

Receita Bruta 1,6 81 8,8 82 367 9,3 93 102 101 38,9
Receita Liquida 107 77 8,7 82 353 8.4 8,6 9,4 9,4 35,8
Mercado Interno 107 77 8,7 82 353 8.4 8,6 9,4 9,4 35,8
CPV (88) (62 (68) - 64 (28,2) (7.9) (7,2) (81) (7,7 (30,9)
Lucro Bruto 19 15 19 18 71 0,5 14 13 17 49
Margem Bruta 17,8% 195% 21.8% 220% 201%  60% 163% 13,8% 181%  137%
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Os produtos de ago englobam chapas de ago plano para a induastria de motocicletas, produzidas na planta industrial da
Mangels, em Manaus, bem como ¢ixos traseiros para automoveis leves, fabricados na planta industrial da Mangels em Minas
Gerais em forma de laminas de ago em perfil de “V”.

A receita liquida no ano de 2018 de R$ 35,3 milh&es, mantendo 0 mesmo patamar do ano anterior que foi de R$ 35,8 milhdes.

O lucro bruto de R$ 7,1 milhdes no ano de 2018, representa um significativo aumento de 45% em relagdo aos R$ 4,9 milhdes
do mesmo periodo do ano anterior. Desta maneira nota-Se um relevante aumento na margem bruta que foi de 20,1% no ano
de 2018, contra 13,7% no mesmo periodo do ano anterior.

O principal fator para esse crescimento foi o aumento no volume de vendas de motocicletas ¢ também crescimento de
participagdo no mercado, conforme dados da ABRACICLO tivemos um aumento de 17,4% no segmento no ano de 2018 em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Enquanto que o mercado de eixos para automdveis se manteve estdvel com volumes préximos ao do ano anterior.

EVOLUGAO DO ENDIVIDAMENTO LiQUIDO

R$ Milhdes 1T17 2T17  3T17  4T17 1T18 2T18 3T18  4T18

FINANCIAMENTOS
Curto Prazo 15 15 1,6 14 14 6,9 11,3 6,2
Longo Prazo 5375 5553 5535 567,1 5759 6144 6310 6255

539,0 556,8 5551 5685 577,3 6213 6423 6317

DISPONIBILIDADES
Caixa e equivalentes de caixa 37,5 52,3 50,8 40,6 40,3 454 54,2 35,7
Titulos e valores mobiliarios 2,3 24 24 24 25 25 25 2,6

39,8 54,7 53,2 43,0 42,8 47,9 56,7 38,3
ENDIVIDAMENTO LiQUIDO 499,2 5021 501,9 5255 5345 5734 5856 5934

O endividamento liquido da Companhia teve um aumento em fungéo das oscilages da taxa R$/dolar que em 31 de dezembro
de 2017 era R$ 3,31e agora em 31 de dezembro de 2018 chegou aos R$ 3,87, gerando assim uma contabilizagdo de variagdo
cambial no periodo R$ 44,3 milhGes. A contabilizagédo da variagdo cambial nédo afeta 0 caixa da Companhia, pois a maior
parte da divida ¢ de longo prazo.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM N° 381, de 14 de janeiro de 2003, e ao Oficio - Circular CVM/SNC/SEP n°® 002/2000, de
28 de dezembro de 2006, a Mangels e suas controladas informam que, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, néo
contrataram outros servigos da Grant Thornton Auditores Independentes, empresa responsavel pela auditoria externa da
Companhia, que ndo sejam relacionados a auditoria externa.

A politica de atuagdo da Companhia na contratagdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa junto aos nossos
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auditores e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préoprio trabalho, (b) ndo deve exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ¢ (¢) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.

Os dados ndo financeiros, tais como volumes, quantidade, precos médios, cotagdes médias, em Reais ¢ em Dolares, ndo
foram objeto de revisdo pelos nossos auditores independentes.

PERSPECTIVAS PARA 2019

Foi divulgado no boletim Focus base fevereiro de 2019 o indice de 1,3% do PIB em 2018, e projetado um aumento para 2019
chegando a 2,5%, esse quadro otimista se deve ao aumento da confianga do mercado em uma recuperagdo econdmica mais
forte para 2019, principalmente se a agenda de reformas do novo governo avancar, 0 que estimularia novos investimentos.

A projecdo de inflagdo para 2019 segundo o BACEN ¢ de 3,89% ¢ a estabilizagdo dos juros no patamar de 6,50%. O nivel
de emprego comeca a dar sinais leves de melhora.

Em relagdo a politica cambial, fica claro que, tanto o Ministério da Fazenda quanto o Banco Central ndo desejam um Real
valorizado, o que poderia ameagar o préprio crescimento da atividade econdémica. Diante deste cenario, devemos concluir
que a taxa do dolar devera ficar entre R$ 3,70 ¢ R$ 3,75 este ano.

Na sua ultima atualizagdo do relatdrio anual (janeiro de 2019), o Fundo Monetario Internacional (FMI) divulgou nova
projegédo do PIB no Brasil em 2019, também com um crescimento de 2,5% em 20109.

Pelas novas proje¢des do Fundo, a economia mundial tera o crescimento de 3,5% em 2019, sinalizando uma redugdo quando
comparada aos 3,7% de 2018. Isso se deve a estabilizagdo da economia chinesa, pregos mais baixos das commodities ¢ as
tensOes politicas nos principais paises de economia forte.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos clientes, fornecedores, acionistas, comunidade financeira em geral e especialmente aos nossos
colaboradores pelo comprometimento demonstrado.

Administragdo.

Séo Paulo, 22 de margo de 2018.
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1.

INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

a)

b)

Informagdes gerais

A Mangels Industrial S.A. (Companhia ou Grupo) ¢ uma sociedade por agdes domiciliada no
Brasil, sendo suas a¢Ges negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sob o cédigo MGEL3 ¢
MGELA4. A sede social da Companhia esta localizada a Rua José Versolato, 101, Bloco A,
conjuntos, 91 ¢ 92, 9° andar, Centro, municipio de Sdo Bernardo do Campo — SP.

A Companhia tem por objetivo a producdo ¢ venda de: rodas automotivas de aluminio, de
recipientes de Gas Liquefeito de Petroleo (GLP) ¢ tanques de ar combustivel para onibus ¢
caminh&es, prestagdo de servigos de requalificacdo em recipientes para GLP, separagdo ¢
classificacdo de vasilhames vazios de GLP e centro de servigo de aco.

Aprovagdo das Demonstracdes Contabeis
A emissdo das informagdes financeiras da Mangels Industrial S.A. e suas controladas

(controladora e consolidado) foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 22 de
fevereiro de 2019.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RESUMO DAS PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstracdes contabeis estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados.

2.1 Base de preparagio

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor
¢ ativos financeiros disponiveis para venda ¢ passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) mensurados a valor justo.

A preparagdo das demonstragdes contabeis requer uso de certas estimativas contabeis criticas ¢
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de
aplicagdo das politicas contabeis da Companhia ¢ de suas controladas.

Os dados ndo financeiros incluidos nestas demonstragdes contabeis, ndo foram objeto de
auditoria, ou revisdo por parte de nossos auditores independentes.

2.2 Declaragdo de conformidade

As demonstragdes contabeis individuais ¢ consolidadas foram preparadas ¢ estdo sendo
apresentadas de acordo com 0 Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Anual e
com a norma internacional 1AS 34, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB), estando de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Versao : 1
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A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual ¢ consolidada, ¢
requerida pela legislagdo socictaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as companhias abertas. As IFRS nfo requerem a apresentacdo dessa
demonstragao.

Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo esta apresentada como informagéo
suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.

A Administragdo da Companhia declara ¢ confirma que todas as informagdes relevantes
proprias ¢ constantes das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas estdo sendo
evidenciadas ¢ que correspondem as informagdes utilizadas pela Administragdo da
Companbhia na sua gestéo.
2.3 Consolidacio
2.3.1 Demonstragdes contabeis consolidadas
As informagOes contabeis consolidadas sdo compostas pelas demonstragdes contabeis da

Mangels Industrial S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2018, apresentadas
abaixo:

Participacéio no capital social - %

31/12/2018
Principal atividade Pais-sede Direta Indireta
Mangels Componentes da  Comercializagfo de tiras e
Amazdnia Ltda bobinas de ago Brasil 99,99
Mangels International Comercializagdo de i
Corporation produtos da Companhia Ilhas Virgens Britanicas 100,00
. Comercializagfo de

M Is USA Ci t .

anges ofporation produtos da Companhia EUA - 100,00

] Classifica¢do de
E. Koga & Cia Ltda - EPP i : _
0ga & Cla Ltda vasilhames vazios de GLP  Brasil 100,00

Nio houve alteracdo em relagio ao exercicio de 2017.

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de aquisig¢do, sendo esta data
na qual a Mangels Industrial S.A. detém o controle, ¢ continuam a ser consolidadas até a
data em que esse controle deixe de existir.

As demonstragdes contabeis das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de
divulgagdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes.

Todos os saldos intergrupo, receitas e despesas, ganhos ¢ perdas ndo realizados, oriundos
de transagdes intergrupo, sdo eliminados por completo. Quando requerido, as politicas
contabeis das controladas foram ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas
contabeis adotadas pela Companhia.
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2.3.2

Uma transagdo na participagdo sobre uma controlada que nio resulta em perda de controle
¢ contabilizada como uma transagfo entre acionistas, no patriménio liquido.

Como ndo existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado ¢ o resultado
consolidado atribuivel aos acionistas da controladora, constantes nas demonstragdes
contabeis consolidadas preparadas de acordo com as IFRS’s e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, bem como entre o patrimonio liquido e o resultado da controladora,
constante nas demonstragdes contabeis individuais preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragdes
contabeis individuais ¢ consolidadas em um tnico conjunto, lado a lado.

Normas novas, alteragdes ¢ interpretagdes de normas emitidas pelo IASB ¢ CVM

a) Os novos pronunciamentos, interpretagdes ¢ alteragdes listadas a seguir entraram em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2018.

Normas
IFRS 9 Instrumentos financeiros
IFRS 15 Receita de contratos comclientes

Esclarecimento as IFRS 15 Receita de contratos com clientes, emitido em 12 de abril de 2016

Alteragdes na IFRS 2 Classificagdo e Mensuragdo de pagamento baseado emagdes

Alteracfio na IFRS 4 Adoc#o da IFRS 9 Instrumentos financeiros coma IFRS 4 Contratos de Seguros
Alteragdo no IAS 40 Transferéncia de Propriedade de Investimentos

IFRIC 22 Transagdes emmoeda Estrangeira ¢ Contraprestagdes Antecipadas

Melhorias anuais nas IFRS  Ciclo 2014-2016

A adogio das normas, alteragdes ¢ interpretagdes citadas acima, em sua maioria ndo sio
aplicaveis ou ndo tiveram impacto significativo na posi¢do financeira da Companhia ¢ de
suas controladas a partir de 01 de janeiro de 2018. As normas a seguir estdo implementadas
na posi¢do financeira apresentada:

Instrumentos Financeiros “IFRS 9” — CPC 48

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 Instrumentos Financeiros, que
substitui a 1AS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento ¢ Mensuracio ¢ todas as
versdes anteriores da IFRS 9. A TFRS 9 retne os trés aspectos do projeto de contabilizagdo
de instrumentos financeiros: classificagdo ¢ mensuragdo, redugdo ao valor recuperavel do
ativo e contabilizagdo de hedge.

A TFRS 9 estd em vigor para periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018.
Com excegdo da contabilidade de hedge, faz-se necessaria a aplicagdo retrospectiva,
contudo, o fornecimento de informagdes comparativas ndo € obrigatorio. Os requisitos
geralmente sdo aplicados de forma prospectiva, com algumas excegdes limitadas

A Companbhia realizou uma avaliagdo de impacto detalhada dos trés aspectos da IFRS 9.
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A Companhia ndo apurou nenhum impacto no balango patrimonial ¢ na demonstragdo das
mutacdes do patriménio liquido das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Empréstimos, bem como contas a receber de clientes, sdo mantidos para captar fluxos de
caixa contratuais ¢ deverdo gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de
principal e juros. A Companhia analisou as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa
desses instrumentos ¢ concluiu que eles atendem aos critérios de mensuragdo de custo
amortizado de acordo com a IFRS 9. Portanto, ndo se faz necessaria a reclassificagdo para
esses instrumentos.

Reducio ao valor recuperavel

A TFRS 9 exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus
titulos de divida, empréstimos ¢ contas a receber de clientes, com base em 12 meses ou por
toda a vida. A Companhia aplicou a abordagem simplificada apurando as perdas esperadas
durante toda a vida em contas a receber de clientes, sempre menor que 12 meses. A
Companhia apurou ajustes necessarios na sua provisdo para perdas.

Receita de Contratos com Clientes “IFRS 15” — CPC 47

A IFRS 15 foi emitida em maio de 2014, alterada em abril de 2016 e estabelece um modelo
de cinco etapas para contabilizagdo das receitas decorrentes de contratos com clientes. De
acordo com a IFRS 15, a receita ¢ reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a
que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um
cliente.

A nova norma para receita substituiu todos os requisitos atuais de reconhecimento de
receita de acordo com a IFRS.

A Companhia optou pela aplicagdo retrospectiva modificada exigida para periodos anuais
com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Companhia atua na venda de rodas ¢ cilindros. Esses bens sdo vendidos por conta
propria em contratos identificados ¢ separados com os clientes, ¢ ndo existe nenhum
servigo atribuido nessa venda.

Venda de bens

A venda desses bens sdo a unica obrigagdo de execugdo, a adogdo da IFRS 15 ndo
apresentou impacto na receita e no resultado da Companhia. O reconhecimento de receita
ocorrerd no momento em que o controle do bem ¢ transferido para o cliente, geralmente por
ocasido da entrega dos bens.

Obrigagdes de garantia

A Companhia fornece garantias para reparos de avarias ¢ devolugdes em seus contratos
com clientes ao qual sdo avaliadas ¢ provisionadas com base em perdas historicas,
entretanto, o histérico de perdas ndo sdo relevantes ao longo dos ultimos anos, ndo havendo
a constitui¢do de provisdes nos ultimos dois exercicios.
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CPCO

Adiantamentos recebidos de clientes

Geralmente, a Companhia recebe adiantamentos somente de curto prazo de seus clientes.
Eles sdo apresentados como parte de fornecedores e outras contas a pagar.

Abatimentos por volume

A Companhia oferece abatimentos retroativos por volume aos seus clientes sempre que a
quantidade de bens adquiridos durante o periodo exceder um limite especificado no
contrato. De acordo com a sua politica contabil em vigor, a Companhia estima os
abatimentos por volume esperados usando o método de abatimentos de valor da média
ponderada por probabilidade e os inclui em outras contas a pagar.

A Adogdo do IFRS 15 ndo apurou impacto na posi¢do financeira da Companhia ¢ de suas
controladas a partir de 01 de janeiro de 2018.

a) Novas normas ¢ interpretagdes que entraram em vigor posteriormente a 31 de
dezembro de 2018:

Na data de elaboragio desta ITR, as seguintes emissdes ¢ alteragdes nas IFRS haviam sido
publicadas, porém ndo eram de aplicagdo obrigatoéria. A Companhia ndo adotou
antecipadamente qualquer pronunciamento ou interpretagdo que tenha sido emitido, cuja
aplicagdio ndo € obrigatoéria.

AplicagGes
obrigatérias com inicio
Normas e emendas a normas em, ou apos
Melhorias anuais na IFRS Ciclo 2015-2017
IFRS 16 Arrendamentos 1° de janeiro de 2019
IFRIC 23 Incerteza sobre o tratamento de impostos de renda 1° de janeiro de 2019
Alteragdo na IFRS 9 Recursos de pré-pagamento com compensagdo Negativa 1° de janeiro de 2019
Alteragdio no IAS 28 Participagfio de longo prazo em coligadas e joint ventures 1° de janeiro de 2019
IFRS 17 Contratos de seguro 1° de janeiro de 2019

Venda ou constituicdo de ativos entre um investidor e

Alteracdo na IFRS 10 e IAS 28 . ..
sua coligada ou joint venture

1° de janeiro de 2019

A Companhia ndo espera impactos relevantes em decorréncia das normas ¢ interpretacdes
emitidas, mas ainda ndo vigentes, exceto pelo IFRS 16, descrito abaixo.
6 (R2) — Operagdes de arrendamento mercantil

O CPC 06 (R2) — Operagdes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC ¢ equivalente a norma
internacional IFRS 16 — Leases, emitida em janeiro de 2016 em substitui¢do a versdo anterior da
referida norma (CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional 1AS 17). O CPC 06 (R2)
estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo ¢ divulgacdo de
operagbes de arrendamento mercantil ¢ exige que os arrendatarios contabilizem todos os

arrend.
arrend.

amentos conforme um tnico modelo de balango patrimonial, similar a contabilizagdo de
amentos financeiros nos modelos do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isengbes de

reconhecimento para os arrendatarios — arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo,
computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12
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meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo
para efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de
usar o ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios
devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento e a
despesa de depreciagdo do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também deverdo reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanga nos
pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragdo de um indice ou taxa usada
para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de reavaliacdo do
passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso.

O CPC 06(R2), que vigora para periodos anuais iniciadas a partir de 1° de janeiro de 2019, exige
que os arrendatarios ¢ os arrendadores facam divulga¢Ges mais abrangentes do que as previstas no
CPC 06 (R1).

Transicdo para o CPC 06 (R2).

A Companhia planeja adotar o CPC 06 (R2) prospectivamente. A Companhia optara por adotar a
norma para contratos que foram anteriormente identificados como arrendamentos que utilizam o
CPC 06 (R1). A Companhia optara por utilizar as isengdes propostas pela norma para contratos
de arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adogdo inicial, e contratos
de arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor. A Companhia possui arrendamentos de
determinados equipamentos de escritorio (como computadores pessoais, impressoras ¢
copiadoras) que sdo consideras de baixo valor.

Devido a adogdo do CPC 06 (R2), o lucro antes das receitas e despesas financeiras da Companhia
melhorara, ¢ sua despesa com juros aumentara. Isso se deve a mudanga na contabilizagdo de
despesas com arrendamentos que foram classificados como arrendamentos operacionais conforme
o CPC 06 (R1). A companhia identificou contratos de arrendamentos operacional (locagdo de
iméveis, equipamentos de informatica, ¢, também, de utilizagdo de espago da nuvem). Com o
efeito da aplicagdo da norma (reconhecimento do dircito de uso do bem ¢ passivos de
arrendamento) refletird em um impacto no balango de abertura para o exercicio de 2019 de RS
7.933 no Ativo ¢ Passivo de arrendamento. A taxa incremental média ponderada usada para a
mensuragio dos passivos de arrendamentos foi de 6,0% ao ano.

Durante 2018, a Companhia efetuou uma avaliagdo detalhada do impacto do CPC 06 (R2). Em
suma, espera-se que o impacto da adogdo do CPC 06 (R2) seja o seguinte:
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2.4

25

Demostracgdes Impacto refeente a Demostracdes
Financeiras Divulgadas adog¢éio da IFRS Financeiras em
em 31/12/2018 16/CPC 06(R2) 01/01/2019

Ativo
Circulante 154.752 - 154.752
Nao Circulante
Intangivel 944 7.933 8.877
Outros Ativos ndo circulantes 193.008 . 193.008

193.952 7.933 201.885
Total do Ativo 348.704 7.933 356.637
Passivo
Circulante
Arrendamento a pagar - 835 835
Outros passivos circulantes 73.580 - 73.580

73.580 835 74.415

Néo circulante -
Arrendamento a pagar - 7.098 7.098
Outros passivos ndo circulantes 639.254 - 639.254

639.254 7.098 646.352
Patrimonio Liquido (364.130) - (364.130)
Total Passivo 348.704 7.933 356.637

Ativos ndo circulantes mantidos para venda ¢ operagdes descontinuadas

Os grupos do ativo ndo circulante classificados como mantidos para venda sdo mensurados com
base no menor valor entre o contabil ¢ o valor justo, deduzidos dos custos de venda. Os grupos de
ativo ndo circulante sdo classificados como mantidos para venda se seus valores contabeis forem
recuperados por meio de uma transacdo de venda, em vez de por meio de uso continuo. Essa
condigdo ¢ considerada cumprida apenas quando a venda for altamente provavel ¢ o grupo de
ativo ou de alienagdo estiver disponivel para venda imediata na sua condigdo atual.

Uma vez classificados como mantidos para venda, os ativos ndo sdo depreciados ou amortizados.
Apresentagdes de informagdes por segmentos

As informagoes por segmentos de negocios sdo apresentadas de modo consistente com o processo
decisério do principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisGes
operacionais, responsavel pela alocagdo de recursos ¢ pela avaliagdo de desempenho dos
segmentos operacionais ¢ a Diretoria da Companhia, responsavel pela tomada das decisGes
estratégicas da Companhia, suportada pelo Conselho de Administragéo.

3. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS
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Na claboragdo das demonstragdes contabeis foram utilizados julgamentos, estimativas e premissas
contabeis para contabilizagdo de certos ativos ¢ passivos ¢ outras transagées. A definicdo de
estimativas e julgamentos contabeis adotados pela Administragdo foi elaborada com a utilizagdo de
informagdes disponiveis na data, envolvendo experiéncia de eventos passados ¢ previsdo de eventos
futuros. As demonstragdes contabeis incluem varias estimativas tais como: vida util dos bens do ativo
imobilizado, realizagdo de créditos tributarios diferidos, impairment nas contas a receber de clientes,
perdas nos estoques, provisdo para contingéncias, gastos com a venda do imével de Sdo Bernardo do
Campo, entre outras.

a)

b)

c)

Provisédo para Desativagdo de Ativos

A Companhia descontinuou as atividades de témpera, relaminagdo, decapagem ¢ centro de
servigos de ago, realizada na fabrica localizada em Sdo Bernardo do Campo — SP, conforme
divulgado nas Demonstragdes Contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2012. Ao determinar
o valor da provisdo, premissas ¢ estimativas sdo feitas em relagdo as taxas de desconto, ao custo
esperado para a desativagdo ¢ a época esperadas dos referidos custos. O valor contabil da
provisdo em 31 de dezembro de 2018 era de R$12.011 (R$18.678 em 31 de dezembro de 2017).

Todo o ativo imobilizado da fabrica de Sdo Bernardo do Campo foi classificado como disponivel
para venda e foi efetuada a devida provisdo de impairment para realizagdo deste ativo. O valor
contabil em 31 de dezembro de 2018 era de R$582 (R$160 em 31 dezembro de 2017), vide nota
25.

Provisédo para Riscos Tributarios, Civeis ¢ Trabalhistas.

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis ¢ trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais ¢ sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avalia¢do dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas ¢ ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Nao houve alteragdo na politica adotada pela Companhia sobre reconhecimento de provisdo para
causas civeis ¢ trabalhistas em relagdo aquela adotada no encerramento do exercicio social de
2017.

Prejuizos Fiscais

A Companhia apresenta prejuizos fiscais a compensar em 31 de dezembro de 2018 no valor de
R$ 528.462 (R$515.684 em 31 de dezembro de 2017). Esses prejuizos se referem a controladora
¢ suas controladas, que apresentam histdrico de prejuizos, estes ndo prescrevem € ndo podem ser
utilizados para fins de compensagdo com lucro tributdvel em outra parte do grupo. A
compensagdo dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel
gerado em determinado exercicio fiscal.

A controladora apresenta diferengas temporarias tributaveis ou plancjamentos fiscais que
poderiam parcialmente justificar o reconhecimento de imposto diferido ativo, entretanto em
decorréncia da expectativa de realizagdo futura, a Companhia deixou de reconhecer impostos
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diferidos ativos acumulado no montante de R$188.080 (R$186.419 referente ao exercicio de
2017) ¢ aplicou os conceitos de ajuste a valor presente das projecdes da Companhia.

4. INVESTIMENTO EM CONTROLADAS

A Companhia detém participacio acionaria em empresas que se dedicam a producio, comercializagdo
¢ prestagdo de servigos nos segmentos em que atua.

A seguir ¢ apresentado um resumo das informagdes financeiras dos investimentos nas empresas
mencionadas:

31/12/2018
Mangels Mangels E. Koga &
Componentes da International Cia Ltda. - Total
Amazbnia Ltda. Corporation EPP
Ativo circulante 32.994 8.468 4.423 45.885
Ativo ndo circulante 7.831 - 430 8.261
40.825 8.468 4.853 54.146
Passivo circulante 1.200 5.877 1.323 8.400
Passivo nfo circulante 9.384 - 99 9.483
10.584 5.877 1.422 17.883
Patriménio liquido 30.241 2.591 3.431 36.263
Resultado liquido do exercicio 4.185 101 1.176 5.462
31/12/2017
Mangels Mangels E. Koga &
Componentes da International Cia Ltda. - Total
Amazdnia Ltda. Corporation EPP
Ativo circulante 27.906 7.142 3.544 38.592
Ativo ndo circulante 8.308 - 222 8.530
36.214 7.142 3.766 47.122
Passivo circulante 477 5.016 1.417 6.910
Passivo nfo circulante 9.681 - 94 9.775
10.158 5.016 1511 16.685
Patriménio liquido 26.056 2.126 2.255 30.437
Resultado liquido do periodo exercicio 1.837 61 771 2.669

Saldos patrimoniais e transagdes nos periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de
2017:
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Mangels Componentes da Amazonia Ltda.
Mangels International Corporation
E.Koga e Cia Ltda. - EPP

Mangels Componentes da Amazonia Ltda.
Mangels International Corporation
E.Koga e Cia Ltda. - EPP

Movimentacdo dos investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Equivaléncia patrimonial

Variagio cambial sobre investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

5. INFORMACOES POR SEGMENTO
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31/12/2018
Agbes ou qu(,)tas Partlclpa_gao da Patriménio  Lucro liquido
possuidas ~ empresa no capital - % lauido (prejuizo)
lote de mil Direta & !
8.274 99,99 30.241 4.185
20 100 2.591 101
12 100 3.431 1.176
31/12/2017
Agles ou qu(,)tas Partlclpa_gao da Patriménio  Lucro liquido
possuidas  empresa no capital - % lauido (prejuizo)
lote de mil Direta & !
8.274 99,99 26.056 1.837
20 100 2.126 61
12 100 2.255 771

Controladora

Mangels Componentes da

Mangels International

.. E.Koga Ltda. . Total
Amazbnia I tda Corporation

26.056 2.255 2.126 30.437

4.185 1.176 101 5.462

364 364

30.241 3.431 2.591 36.263

Para fins de administragdo, a Companhia ¢ dividida em unidades de negdcio, com base nos produtos ¢
servigos, com trés segmentos operacionais sujeitos a divulgacdo de informagdes:

e Cilindros: Situada em Trés Coragdes, ¢é responsavel pela producdo de cilindros para gas liquefeito
de petroleo (GLP) ¢ tanques de ar comprimido. A divisdo possui o servigo de requalificagdo de
cilindros para GLP, na propria planta de Trés Coragdes mais cinco requalificadoras localizadas
em Canoas (RS), Goiania (GO), Feira de Santana (BA), Araucaria (PR) e Paulinia (SP), além do
centro de servigo de classificagdo de vasilhames vazios de GLP em Araucaria (PR) e de
fabricagdo de produtos estampados em formato de eixo “V” para automoveis.

¢ Rodas: Também situada em Trés Coragdes (MG), a fabrica de rodas produz rodas de aluminio
originais para montadoras de veiculos;

e Centro de Servigos de Acos: Instalado em Manaus (AM), o seguimento € responsavel pelo
fornecimento de tiras e bobinas laminadas a quente e frio, revestidas a zinco;

A administragio monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para
poder tomar decisdes sobre alocagéo de recursos ¢ avaliar o desempenho.
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O total de ativo por segmentos reportaveis em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta
apresentado a seguir:
31/12/2018
Manaus Cilindros Rodas  Outros (*) Ope.ragao Total
descontinuada
Ativos por segmento 17.430 97.774 165.139 16.341 52.020 348.704
31/12/2017
Manaus Cilindros Rodas  Outros (*) Ope.ragao Total
descontinuada
Ativos por segmento 36.214 96.970 122.454 22.787 58.272 336.697
(*) refere-se ao caixa, equipamentos de informatica, impostos a recuperar, entre outros ativos
Unidade Rodas
31/12/2018 31/12/2017
Receita Bruta 355.294 282.227
Receita Liquida 289.880 228.552
Mercado Interno 242.413 196.260
Mercado Externo 47.467 32.292
CPV (247.607) (210.502)
Lucro Bruto 42.273 18.050
Margem Bruta 14,6% 7,9%
Despesas Operacionais
Comerciais (1.696) (2.187)
Administrativas (18.140) (18.306)
Outras (despesas) receitas 1.670 3.152
(18.166) (17.341)
Resultado Operacional 24.107 709
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Unidade Cilindros

31/12/2018 31/12/2017

Receita Bruta 198.685 242.658
Receita Liquida 151.582 181.665
Mercado Interno 151.177 180.010
Mercado Externo 405 1.655
CPV (133.197) (147.430)
Lucro Bruto 18.385 34.235
Margem Bruta 12,1% 18,8%

Despesas Operacionais

Comerciais (2.718) (4.598)
Administrativas (11.586) (11.938)
Outras (despesas) receitas 245 (281)
(14.059) (16.817)

Resultado Operacional 4.326 17.418

Unidade Acos - Manaus
31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta 36.732 38.930
Receita liquida 35.276 35.766
Mercado interno 35.276 35.766
CPV (28.224) (30.945)
Lucro Bruto 7.052 4.821
Margem bruta 20,0% 13,5%
Despesas operacionais

Comerciais (528) (913)
Administrativas (795) (1.055)
Outras (despesas) receitas liquidas 877 1.389
(446) (579

Resultado operacional 6.606 4.242

InformagGes geograficas
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Receitas de clientes

Consolidado

31/12/2018

Cilindros Rodas Acos - Manaus Total

Receita Liquida 151.582 289.880 35.276 476.738
Mercado Interno 151.177 242.413 35.276 428.866
Mercado Externo 405 47.467 - 47.872
América do Sul e Central 405 47.467 - 47.872
Consolidado

31/12/2017

Cilindros Rodas Acos - Manaus Total

Receita Liquida 181.665 228.552 35.766 445,983
Mercado Interno 180.010 196.260 35.766 412.036
Mercado Externo 1.655 32.292 - 33.947
América do Sul e Central 1.655 32.292 - 33.947

6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em
relagdo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis ¢ metodologias de
avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos dados de mercado ¢ a selegdo de métodos
de avaliagdo requerem consideravel julgamento profissional ¢ adogdo de estimativas para se
calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O
uso de diferentes hipdteses de mercado ¢/ou metodologias, pode ter um cfeito relevante nos
valores de realizac¢do estimados.

Os instrumentos financeiros da Companhia ¢ de suas controladas sdo apresentados em
atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPCs 38 (IAS 39), 39 (IAS 32) ¢ 40 (IFRS 7), ¢ a Instrugdo CVM n°
475 de 17 de dezembro de 2008.

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores, transagGes com partes relacionadas ¢ empréstimos ¢ financiamentos, incluindo
empréstimo para aquisi¢do de ativo imobilizado.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos,
0 valor justo ¢ basicamente determinado pela aplicagdo do método do fluxo de caixa descontado.
Os valores registrados no ativo ¢ no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em

Versao : 1
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sua maioria, em prazos inferiores ha trés meses. Considerando o prazo ¢ as caracteristicas desses
instrumentos, que sdo sistematicamente rencgociados, os valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.

b) Mensuracdo a valor justo

A Companhia apresenta a seguir uma comparagdo por classe do valor contabil ¢ do valor justo
dos instrumentos financeiros apresentados nas demonstragdes contabeis:

Consolidado
Valor contabil Valor justo
31/12/2018 _ 31/12/2017 31/12/2018 _31/12/2017

Ativos Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 35.713 40.481 35.713 40.481
Titulos e valores mobiliarios 2.561 2.430 2.561 2.430
Contas a receber de clientes 45.409 35.405 45.409 35.405
Tributos a recuperar 5.773 7.422 5.773 7.422

89.456 85.738 89.456 85.738

Passivos financeiros

Fornecedores 39.696 30.023 39.696 30.023
Empréstimos e financiamentos 631.660 568.439 631.660 568.439
Tributos a recolher 5.564 5.837 5.564 5.837

676.920 604.299 676.920 604.299

O valor justo dos ativos ¢ passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, ¢ ndo em uma venda ou
liquidagdo forgada. Os seguintes métodos ¢ premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, tributos a recuperar, outros ativos
financeiros, fornecedores e outras obrigagcdes: aproximam-se de seus valores de realizagdo
em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

o Titulos e valores mobilidrios: tem o valor de mercado mensurado através de cotagdes de
prego na data das informagdes trimestrais ¢ demonstragdes contabeis.

o Empréstimos e Financiamentos: tem 0 valor de mercado mensurado com base no fluxo de
caixa esperado, descontado a valor presente.

A tabela a seguir apresenta o nivel de apuracdo do valor justo dos instrumentos financeiros. Estes
instrumentos financeiros estdo agrupados em niveis de 1 a 3 com base no grau em que seu valor
Justo € estimado, sendo:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
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Justo registrado sejam observaveis direta ou indiretamente; ¢

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que

nio sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Consolidado
31/12/2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos avaliados a valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 35.713 X - -
Titulos e valores mobiliarios 2.561 - X -

Passivos avaliados a valor justo

Empréstimos e financiamentos 631.660 X - -

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia direitos ¢
obrigagdes em moeda estrangeira, conforme tabela a seguir:

Regime de Competéncia

Controladora Consolidado
Milhares de US$ Milhares de R$ Milhares de US$ Milhares de R$
31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
Direitos

Caixa e equivalentes de caixa 5.048 5.508 19.560 18.219 5.164 5.625 20.011 18.609
Clientes 870 77 3.373 2.570 870 777 3.373 2.570
5.918 6.285 22.933 20.789 6.034 6.402 23.384 21.179

Obrigagdes
Empréstimos e financiamentos 81.633 79.610 316.312 263.349 81.633 79.610 316.312 263.349
Fornecedores 56 25 218 83 56 25 218 83
81.689 79.635 316.530 263.432 81.689 79.635 316.530 263.432
Exposigio liquida 87.607 85.920 339.463 284.221 87.723 86.037 339.914 284.611

a)

Analise de sensibilidade

A Deliberagdo CVM n° 550 de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas
devem divulgar em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas ¢ quantitativas sobre
todos os seus instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu
balango patrimonial.

Os principais riscos atrelados as operagdoes da Companhia estdo ligados a variagdo do CDI
(para caixa e equivalentes de caixa, titulos ¢ valores mobiliarios ¢ empréstimos captados em
moeda nacional); libor (para empréstimos captados no exterior) ¢ dolar (clientes no mercado
externo, fornecedores estrangeiros ¢ empréstimos em moeda estrangeira).

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, incluindo os derivativos, que descreve os riscos que podem gerar prejuizos
significativos para a Companhia, com cendrio mais provavel (cenario I) segundo avaliagio
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efetuada pela administragdo. Os cenarios sdo demonstrados, nos termos determinados pela
CVM, por meio da Instrugdo n® 475/08, a fim de apresentar 25% e 50% de deteriora¢do na
variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios Il e 111).

A Companhia utilizou taxas de juros ¢ ddlar futuros projetados, obtidos junto ao Banco
Central do Brasil na data do vencimento dos contratos. Dessa forma, as taxas praticadas em
31 de dezembro de 2018 para desenvolvimento do cenario I, foram as seguintes: Libor
Semestral 2,8830% a.a., Dolar R$ 3,8748 e CDI 6,4 % a.a.

Consolidado

Variacio

Passivos Riscos Cenario | Cenario 11 Cenario 111
Divida em US$ Aumento da Libor (316.312) (318.528) (320.744)
Divida em US$ Aumento do US$ (316.312) (395.390) (474.468)
Divida em moeda nacional Aumento do CDI (315.348) (320.090) (324.832)
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Queda do CDI 15.702 15.466 15.230
Titulos e valores mobiliarios Queda do CDI 6.729 6.628 6.527
Caixa e equivalentes de caixa Queda do US$ 20.011 15.008 10.006
Clientes Queda do US$ 3.373 2.530 1.687

7.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
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Controladora Consolidado
Remuneragdo 31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017
média - %
Em moeda nacional
Certificado de Depésito Bancario - CDB 95,33% CDI 8.973 - 8.973 3.641
Operagdes compromissadas 100,00% CDI - 9.882 - 9.882
Disponibilidade em conta-corrente 6.484 6.298 6.729 8.349
15.457 16.180 15.702 21.872
Em moeda estrangeira
Disponibilidade em conta corrente 19.560 18.219 20.011 18.609
19.560 18.219 20.011 18.609
35.017 34.399 35.713 40.481
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Controladora Consolidado
Renunetagdo 31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
média - %
Em moeda nacional
Certificado de Deposito Bancério - CDB 100% CDI 2.561 2.430 2.561 2.430

2.561 2.430 2.561 2.430

O caixa livre da Companhia encerrou o exercicio de 2018 com o saldo de R$ 35.713 milh&es, valor
abaixo dos R$ 48.503 milhdes estabelecidos conforme aditivo do plano para acionar o mecanismo de
cash sweep, ndo tendo desta forma destinagdo de caixa excedente.

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 35.713 40.481
Titulos e valores mobiliarios 2.561 2.430
Saldo de caixa total 38.274 42,911
(-) Valor bloqueado por garantia de operagdes 2.561 2.430
(=) Saldo de caixa livre 35.713 40.481

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
No Brasil 41.690 32.341 42.298 33.073
No Exterior 3.373 2.570 3.373 2.570
45.063 34.911 45.670 35.643

Perda estimada para crédito
261 238 261 238
de liquidagdo duvidosa (261) (238) (261) (238)
44.802 34.673 45.409 35.405

A seguir apresentamos 0s montantes a receber por idade de vencimento em 31 de dezembro de 2018 e
31 de dezembro de 2017.

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
A vencer 43.519 32.473 44.045 33.088
Titulos vencidos
de 1 a 30 dias 852 2.146 933 2.244
de 31 a 60 dias 112 93 112 93
de 61 a 90 dias 315 2 315 2
de 91 a 120 dias 4 - 4 -
de 121 a 180 dias 5 5 5 26
de 181 a 360 dias 174 41 174 41
mais de 360 82 150 82 150
1.544 2.438 1.625 2.557
45.063 34,911 45.670 35.645

As movimentagbes das perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa estdo a seguir
demonstradas:
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Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (238) (238)
Complemento de provisdo (312) (316)
Valores estornados e nio utilizados 289 293
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (261) (261)
10. ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Produtos acabados 12.402 12.255 15.518 14.287
Produtos em processo 15.032 11.672 15.032 11.673
Matérias-primas 18.634 12.646 21.520 14.902
Materiais auxiliares 9.291 9.428 9.406 9.514
Adiantamento a fornecedores - 5 2.937 3.331
Perda estimada nos Estogues (5.863) (6.501) (5.909) (7.424)
49.496 39.505 58.504 46.283

As movimentagdes da provisdo para perdas nos estoques estio a seguir demonstradas:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (6.501) (7.424)
Complemento de provisdo (2.764) (2.763)
Valores utilizados 3.402 4.278
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (5.863) (5.909)

11. TRIBUTOS A RECUPERAR
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
COFINS ™ 1.946 1.120 1.871 1.130
CSLL 670 342 670 342
Icms @ 2.703 2.034 2.703 2.034
PIS e COFINS sobre o imobilizado 51 72 48 80
IPI - 2.664 - 2.664
IRPJ 1.163 738 1.220 1.091
IRRF - - 9 -
PIS (ii) 192 79 174 81
Total 6.725 7.049 6.695 7.422
Circulante 5.803 7.049 6.366 7.422
Nio circulante 922 - 922 -

(i) O saldo a recuperar de ICMS ¢ decorrente, basicamente, dos créditos sobre compra de insumos, utilizados
na fabricagdo de produtos que tem regime de diferimento na venda ¢ de aquisicio de imobilizado,
calculados conforme Decisdo Normativa CAT N° 1 de 25 de abril de 2001, os quais estdo sendo
aproveitados em 48 parcelas.

(if) O saldo a recuperar de PIS e COFINS € decorrente dos créditos sobre compra de insumos, utilizados na
fabricacido de produtos que tem como regime de tributacio o calculo ndo cumulativo ¢ de aquisi¢io de ativo
imobilizado, calculados conforme Lei 10.637/2002 e 10.833/2003.
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12. IMOBILIZADO

Controladora
Terrenos Edlflc.ag(N).eS Equipamentos Veioulos MOVe.ls. € Outros Imobilizado em Total
& benfeitorias & InstalagBes utensilios andamento
Custo total 4.481 39.710 274.655 1.008 9.909 118 6.469 336.350
Depreciagio acumulada - (20.200) (182.168) (881) (9.075) - - (212.324)
Saldo em 31/12/2017 4.481 19.510 92.487 127 834 118 6.469 124.026
Aquisigio - - 10.275 1 10 - 17.456 27.742
Baixas - custo - - (791) (253) (73) - (1.612) (2.729)
Baixas - depreciagéo - - 751 245 68 - - 1.064
Transferéncia - 767 7.720 257 8 - (8.752) -
Depreciagdo - (794) (16.896) (63) (162) - - (17.915)
Saldo em 31/12/2018 4.481 19.483 93.546 314 685 118 13.561 132.188
Custo total 4.481 40.477 291.859 1.013 9.854 118 13.561 361.363
Depreciagio acumulada - (20.994) (198.313) (699) (9.169) - - (229.175)
Valor residual 4.481 19.483 93.546 314 685 118 13.561 132.188
Taxa anual média de depreciagéio % 2,0 6,3 20,0 110
Consolidado
Terrencs Edlflcfxqc?es Equipamentos Veiculos MOVe.ls. e outros Imobilizado em Total
& benfeitorias & Instalagdes utensilios andamento

Custo total 4.516 47.304 285.488 1.038 10.093 118 6.480 355.037
Depreciagio acumulada - (22.411) (190.743) (908) (9.198) - - (223.260)
Saldo em 31/12/2017 4.516 24.893 94.745 130 895 118 6.480 131.777
Aquisigio - 1 10.281 1 10 - 17.981 28.274
Baixas - custo - - (792) (257) (74) - (1.612) (2.735)
Baixas - depreciagio - - 907 247 68 - - 1.222
Transferéncia - 966 7.845 257 16 - (9.084) -
Depreciagio - (1.039) (17.592) (63) (179) - - (18.873)
Saldo em 31/12/2018 4.516 24.821 95.394 315 736 118 13.765 139.665
Custo total 4.516 48.271 302.822 1.039 10.045 118 13.765 380.576
Depreciagio acumulada - (23.450) (207.428) (724) (9.309) - - (240.911)
Valor residual 4.516 24.821 95.394 315 736 118 13.765 139.665
Taxa anual média de depreciagio % 2,00 6,30 20,00 11,00
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(@) O saldo do ativo imobilizado inclui avaliagbes por custo atribuido de terrenos, edificios, equipamentos
¢ instalag¢Oes, sendo a ultima efetuada em 30 de setembro de 2007. Em 31 de dezembro de 2018, o
saldo liquido dos bens avaliados ¢ de R$15.618 (R$16.261 em 31 de dezembro de 2017), sendo nessa

data o valor das depreciagdes acumuladas de R$19.333 (R$18.955 em 31 de dezembro de 2017).

(b) Parte dos imoveis ¢ equipamentos esta vinculada como garantia para os empréstimos ¢ financiamentos
tomados junto a institui¢des financeiras nacionais ¢ estrangeiras, conforme mencionado na nota 14.

13. INTANGIVEL

Controladora e Consolidado

Software Total
Custo Total 26.632 26.632
Amortizagdo (24.302) (24.302)
Saldo em 31/12/2017 2.330 2.330
Aquisi¢io 180 180
Amortizagdo (1.566) (1.566)
Saldo em 31/12/2018 944 944
Custo Total 26.812 26.812
Amortizagdo (25.868) (25.868)
Valor residual 944 944

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
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Moeda nacional

Credores com garantia real
Banco da Amazomnia S/A

Credores quirografarios
Banco Bradesco S/A
Banco Itau BBA S/A
Caixa Econdémica Federal
Banco Safra S/A
Banco do Brasil S/A

Credores fiduciarios
Banco da Amazomnia S/A
Banco do Brasil S/A

Moeda estrangeira
Credores com garantia real
DEG
FMO
Credores quirografarios

Banco Bradesco S/A (credito em US$)
Banco Votorantim S/A - crédito em US$

Total dos empréstimos e fimanciamentos

Circulante
Nio Crrculante

Os empréstimos ¢ financiamentos em moeda estrangeira estdo atrelados a moeda norte americana.

Juros % a.a.

10

CDI +05

10
45

Libor + 2,55

Versao : 1

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
- - 3.908 3.790
101.823 98.211 101.822 98.211
87.014 83.950 87.014 83.950
9.077 8.753 9.077 8.753
11.227 10.828 11.227 10.828
95.056 91.701 95.056 91.701
- - 6.043 5.847
1.201 2.010 1.201 2.010
305.398 295.453 315.348 305.090
47.223 39.368 47.223 39.368
91.444 76.233 91.444 76.233
156.821 130.429 156.821 130.429
20.823 17.319 20.823 17.319
316.311 263.349 316.312 263.349
621.709 558.802 631.660 568.439
9.157 1.358 10.294 1.381
612.552 557.444 621.366 567.058

Os empréstimos do DEG / FMO tém como garantia o imével, as instalagdes e 0S equipamentos da
planta de Sdo Bernardo do Campo, cujo montante esta registrado na rubrica “Ativo de operagdes

descontinuadas™.

O empréstimo junto ao Banco da Amazbénia S/A, tem como garantia o imével, as instalagdes e os
equipamentos da planta de Manaus, cujo valor contabil em 31 de dezembro de 2018 era de R$7,1

milhdes.

A divida junto ao Banco do Brasil refere-se a operagdes de FINAME que tem como garantia 0

equipamento financiado.

A seguir seguem demonstrados os empréstimos ¢ financiamentos por data de vencimento:
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
2018 1.358 1.381
2019 9.157 6.789 10.294 7.750
2020 11.707 11.215 12.713 12.176
2021 13.3%4 12.553 14.399 13.514
2022 28.271 27.035 29.277 27.997
2023 38.697 35.730 39.703 36.691
2024 125.497 107.887 126.504 108.848
2025 21.320 21.239 22.326 22.200
2026 373.666 334.996 374.673 335.958
2027 em diante - 1.769 1.924
621.709 558.802 631.660 568.439

15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017

Moeda nabional

Fornecedores 27.331 12.227 27.453 12.365
Credores com garantia real 600 1.005 600 1.006

Credores quirografarios
Estratégicos 5.701 9.551 5774 9.672
Outros 5.583 6.814 5.651 6.897
39.215 29.597 39.478 29.940

Moeda estrangeira

Fornecedores 218 83 218 83
218 83 218 83
39.433 29.680 39.696 30.023
Circulante 30.477 18.100 30.634 18.306
Nao Circulante 8.956 11.580 9.062 11.717

A seguir seguem demonstrados os fornecedores por data de vencimento
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2019
2020
2021
2022
2023

16. PROVISAO PARA RISCOS E DISCUSSOES JUDICIAIS

legais.

depositos em garantia de recursos:

Trabalhistas e previdenciarias

Tributarias
Outras

A movimentagdo da provisdo esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Reclassificacéo 0

Baixas

Verséo : 1
Controladora Consolidado
31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017
30.477 5.310 30.634 5.372
5.924 3.258 5.993 3.296
1.213 1.205 1.227 1.219
1.213 1.205 1.227 1.219
606 602 615 610
39.433 29.680 39.696 30.023
A Companhia ¢ parte integrante em processos trabalhistas e tributarios e outros em andamento ¢ esta
discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicavel,
sdo amparadas por depodsitos judiciais. As provisGes para as eventuais perdas decorrentes desses
processos sdo estimadas ¢ atualizadas pela administragdo, amparada pela opinido de seus consultores
Abaixo demonstramos os saldos das provisGes para riscos ¢ discussdes judiciais ¢ dos respectivos
Controladora
. Provisdo para riscos e
Depdsitos judi . e
ePOSIos Judiciais discussdes judiciais
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
3.493 2.455 (10.412) (16.078)
2.444 2.443 (375) (375)
87 63 (923) (923)
6.024 4.961 (11.710) (17.376)
Controladora
Trabalhistas e . .
. iy Tributarias Outras Total
previdenciarias
(16.078) (375) (923) (17.376)
(791) - - (791)
6.457 - - 6.457
(10.412) (375) (923) (11.710)

Saldo em 31 de dezembro de 2018
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(i) A reclassificacfio se fez mediante analise do saldo contabilizado anteriormente em “Depoésitos judiciais™.

Trabalhistas e previdenciarias

Tributarias
Outras

Consolidado

Depositos judiciais

Provisdo para riscos e
discussdes judiciais

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

A movimentagdo da provisdo esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Reclassificacéo 0

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2018

3.501 2.458 (10.578) (16.238)

3.048 3.048 (375) (375)

373 330 (923) (923)

6.922 5.836 (11.876) (17.536)
Consolidado
Trap alh|§'Ea§ © Tributarias Outras Total

previdenciarias

(16.238) (375) (923) (17.536)
(797) - - (797)

6.457 - - 6.457
(10.578) (375) (923) (11.876)

(i) A reclassificacfio se fez mediante analise do saldo contabilizado anteriormente em “Depoésitos judiciais™.

Riscos classificados como provaveis — estdo devidamente provisionadas na rubrica Provisdo para riscos

¢ discussdes judiciais e representadas conforme abaixo descrito:

e Trabalhistas ¢ previdenciarias: sdo representados por agdes trabalhistas que buscam a recuperagédo
de pretensos direitos trabalhistas, tais como: horas-extras, equiparacgdo salarial ¢ outros;
e Tributarias: sdo representadas por agbes de compensagdo de PIS/ COFINS sobre crédito

presumido de IPI, sobre exportagdes ¢ créditos extemporancos de ICMS.
e  Outras: representado por agdo civel.

Riscos classificados como possiveis- ndo tém provisdes reconhecidas contabilmente ¢ estdo

representadas por processos administrativos ou demandas judiciais conforme descrito abaixo:

a) Tributdrias

i) PIS E COFINS - Compensagdes do crédito presumido de IPI referente aol® ¢ ao 3° trimestre
de 2000 com débitos de PIS ¢ COFINS ndo homologados pela fiscalizagdo federal, efetuadas
no exercicio de 2003, no valor de R$ 3,90 milhdes, atualizado até 31 de dezembro de 2018.
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b)

i) CPMF — Compensagdes de créditos acumulados de IPI no periodo de 2002 a 2005 com
débitos de CPMF. Referem-se a créditos reconhecidos parcialmente pelo Fisco, o qual
entendeu que os mesmos seriam insuficientes uma vez que também incluiu aos débitos da
CPMF multa de mora. O montante corresponde a R$ 5,83 milhdes, atualizado até 31 de
dezembro de 2018.

iii) CSLL/IRPJ e outros — Compensagdes de crédito de PIS/COFINS sobre exportagio referente
o 1° ¢ 2° trimestres de 2004 com débitos da CSLL/IRPJ ¢ outros, ndo homologadas pela
fiscalizagdo federal por contemplar vendas para a Zona Franca de Manaus. O montante ¢ de
R$ 7,05 milhdes, atualizado até 31 de dezembro de 2018.

iv) Compensagio de IRRF ¢ outros com saldo credor de IP1/06, ndo homologadas. A Companhia
apresentou as respectivas defesas. O montante envolvido ¢ R$ 389 mil, atualizado até 31 de
dezembro de 2018.

Previdenciarias

i) INSS e SAT sobre folha de pagamento e multas - Em novembro de 2007 foi lavrada
notificagdo fiscal de langamento de débito - NFLD pelo INSS, em razdo de recolhimentos a
menor de contribuigbes previdenciarias (INSS, SAT ¢ terceiros) no periodo de 2002 a 2006.
O montante envolvido ¢ de R$ 6,07 milhdes, atualizado até 31 de dezembro de 2018.

ii) INSS ¢ Salario Educagdo - Compensagdes de Salario Educagdo com débitos de INSS ¢
Salario Educacdo no periodo de janeiro de 1999 a fevereiro de 2002, mediante acorddo
favoravel transitado em julgado, o qual foi rescindido por decisdo proferida em Agdo
Rescisoria. A companhia apresentou recurso.

O montante envolvido ¢ de R$ 7,12 milhdes, atualizado até 31 de dezembro de 2018.

Civeis
A Companbhia ¢ parte em trés acdes civeis, entre as quais duas no ambito da justiga civel € uma na

justica federal, movidas por prestadores de servigos ¢ INSS, referente a pedidos de indenizagio,
perfazendo o montante de R$ 4,22 milh&es, atualizado até 31 de dezembro de 2018.

17. INFORMACOES SOBRE PARTES RELACIONADAS

a)

Saldos com partes relacionadas

Passivo circulante

Com empresas consolidadas 31/12/2018 31/12/2017
Mangels Componentes da Amazénia Ltda. 23.395 16.167
Mangels International Corporation 2.026 1.639
E.Koga & Cia. Ltda. - EPP 3.993 1.592
Controladora 29.414 19.398
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Os saldos acima apresentados sdo contratos de matuo entre as empresas controladas pela Mangels
Industrial S/A.

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Passivo nio Passivo nio
Empréstimos e financiamentos Circulante Circulante
Com acionistas minoritarios
Caixa Economica Federal 9.064 8.753

Todas as transagdes acima estdo em condigOes pactuadas entre as partes.

b) Remuneracdo do pessoal-chave da administracdo — Consolidado

O pessoal-chave da administragdo inclui os conselheiros e diretores. O valor da remuneragio paga
ou a pagar, relativa ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$4.848 (R$4.473 em 31
de dezembro de 2017).

18. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital subscrito e integralizado era de
R$171.272.996,71, representados por 5.741.112 ag¢des nominativas, sem valor nominal, sendo
2.067.243 ordinarias ¢ 3.673.869 preferenciais.

As agdes preferenciais ndo gozam de direito a voto ¢ ndo sdo conversiveis em agdes ordinarias,
todavia tém: prioridade no reembolso do capital no caso de liquidagdo da Companbhia; direito ao
recebimento de dividendo 10% maior do que o atribuido a cada ac¢do ordinaria ¢ participagdo em
igualdade de condigdes com as agdes ordinarias na distribui¢do de agdes bonificadas resultantes da
capitalizagdo de reservas, lucros, fundos ou corregdo monetaria de qualquer natureza.

A posicdo acionaria em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 esta demonstrada a
sequir:
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19.

b) Avaliacdo por custo atribuido
c) Mercado de capitais
RESULTADO POR ACAO

Acionistas

Mangels S.A.

Robert Max Mangels

Caixa Economica Federal
José Antonio Bortoluzzo Neto
Antonio Farina

André Ricardo Beim

Outros

Total

Acionistas

Mangels S.A.

Robert Max Mangels

Caixa Economica Federal
José Antonio Bortolizzo Neto
Antonio Farina

André Ricardo Beim

Outros

Total

Versao : 1

31/12/2018
Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
2.065.672 99,92 55 - 2.065.727 3598
24 - 881.949 24,01 881.973 15,36
- - 479.422 13,05 479.422 8,35
- - 400.000 10,89 400.000 6,97
- - 250.000 6,80 250.000 4,35
- - 289.500 7,88 289.500 5,04
1.547 0,08 1.372.943 37,38 1.374.490 2393
2.067.243 100,00 3.673.869 100,00 5.741.112 100,00
31/12/2017
Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
2.065.672 99,92 55 - 2.065.727 35,72
24 - 881.949 23,73 881.973 15,25
- - 479.422 12,90 479.422 8,29
- - 400.000 10,76 400.000 6,92
- - 300.200 8,08 300.200 519
- - 281.400 757 281.400 4,87
1.547 0,08 1.372.943 36,96 1.374.490 23,76
2.067.243 100,00 3.715.969 100,00 5.783.212 100,00

A realizagdo da avaliagdo por custo atribuido da Companhia ¢ realizada com base nas
depreciagoes, baixas ou alienagdes dos respectivos bens avaliados e transferidos para prejuizos
acumulados, considerando-se ainda os efeitos tributarios das provisdes constituidas.

Os papéis da Mangels sdo negociados substancialmente nos pregdes realizados na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo. Em 31 de dezembro de 2018 havia em circulagdo no mercado, 1.547 ac¢bes
ordinarias ¢ 2.530.610 acdes preferenciais representando 43,81% do total de agdes de emissdo da
Companbhia, correspondendo a 0,08% das a¢des ordinarias ¢ 68,10% das agdes preferenciais.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado ¢ agdes utilizados no calculo dos resultados basico e
diluido por agéo:

PAGINA: 57 de 71



DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - MANGELS INDUSTRIAL S.A.

Notas Explicativas

Proveniente das operagdes continuadas

Resultado atribuivel aos acionistas

Resultado basico ¢ diluido por lote de mil agoes de
operagdes continuadas - R$

Quantidade média das ag¢des ponderadas no periodo

Proveniente das operagdes continuadas
Resultado atribuivel aos acionistas

Resultado basico ¢ diluido por lote de mil agoes de
operagdes continuadas - R$

Quantidade média das a¢des ponderadas no exercicio

Versao : 1

31/12/2018
Ordinarias Preferenciais Total
(16.700) (29.678) (46.378)
(16.700) (29.678) (46.378)
(8,0782) (8,0782) (8,0782)
2.067.243 3.673.869 5.741.112
31/12/2017
Ordinarias Preferenciais Total
(8.693) (15.626) (24.319)
(8.693) (15.626) (24.319)
(4,2051) (4,2051) (4,2051)
2.067.243 3.715.969 5.783.212

O resultado por agdo diluido ¢ calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de agdes
preferenciais ¢ ordinarias em circulagdo supondo a conversdo de todas as agdes preferéncias ¢
ordinarias potenciais que provocariam diluigdo. A Companhia ndo apresenta agdes potenciais que

provocariam dilui¢do.

20. RESULTADO FINANCEIRO

20.1. Receitas financeiras

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

Juros sobre aplicacdes financeiras 1.467 2.321 1.619 2.590
Descontos obtidos 87 20 87 20
Outras receitas 23 298 28 312
1.577 2.639 1.734 2.922

20.2. Despesas financeiras
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Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017

Tarifas bancarias (248) (207) 277) (218)
Juros sobre empréstimos (33.895) (30.312) (34.581) (30.939)
Juros passivos (2.077) (2.273) (1.089) (2.290)
Outras despesas (897) (1.058) (823) (1.031)
(36.117) (33.850) (36.770) (34.478)

20.3. VariagGes monetarias ¢ cambiais

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
Variagdes monetarias e cambiais (44.250) (3.348)
21. DESPESA POR NATUREZA

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Matérias-primas consumidas (298.495) (209.146) (323.873) (228.341)
Despesas com pessoal (22.520) (106.393) (23.126) (110.156)
Depreciagfo e amortizagfo (16.180) (18.021) (16.983) (19.244)
Outros custos, despesas e receitas (77.906) (67.596) (80.510) (70.133)
Despesa por natureza (415.101) (401.156) (444.492) (427.874)
Custo das mercadorias vendidas (380.733) (363.308) (409.029) (388.877)
Com vendas (4.539) (7.120) (4.942) (7.698)
Gerais e administrativas (29.829) (30.728) (30.521) (31.299)
Despesas por fungéo (415.101) (401.156) (444.492) (427.874)

22. OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Outras receitas operacionais

Receita de impostos (extemporaneos) 491 3.115 491 3.115
Receita de venda de ativos 3.713 7.939 3.717 7.939
Beneficio IRPJ - SUDAM - - 904 274
Outras receitas 71 35 77 61
4.275 11.089 5.189 11.389

Outras despesas operacionais
Resultado na venda de ativos - (235) - (235)
Despesas com recuperagio judicial - (604) - (604)
Multas diversas (181) (1.766) (194) (1.769)
Honorérios advocaticios (710) (351) (710) (353)
"PERT" - Programa especial de regularizacéio tributaria (i) (10.490) (10.490)
Outras despesas (1.620) (4.725) (1.494) (4.169)
(2.511) (18.171) (2.398) (17.620)
1.764 (7.081) 2.791 (6.230)

23. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS DE BENS E / OU SERVICOS

A seguir demonstramos a conciliagdo entre a receita bruta ¢ a receita liquida apresentada na

demonstragio do resultado:

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Receita Bruta 553.498 533.188 590.710 563.814

Impostos e taxas sobre vendas, (113.211)  (117.155) (113.972)  (117.831)
cancelamentos e devolugdes

Receita liquida 440.287 416.033 476.738 445.983

24. IMPOSTOS SOBRE O RESULTADO

A conciliacdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicacdo do lucro contabil pela aliquota
fiscal brasileira nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esta descrita a seguir:
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Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Operagio continuada

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social (46.378) (34.649) (44.249) (33.753)
Adigdo (Exclusdo) do resultado da equivaléncia patrimonial (5.462) (2.669) - -
Lucro (Prejuizo) apéds a exclusdo/adi¢do do resultado da equivaléncia patrimonial (51.840) (37.318) (44.249) (33.753)
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal nominal de 34% 17.626 12.688 15.045 11.476

Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva

Despesas ndo dedutiveis (530) (1.216) (532) (1.218)
Ativo diferido ndo constituido (4.345) (13.909) (4.345) (13.909)
Compensagio prejuizos fiscais - - -
Outros (12.751) 2.436 (12.297) 2.755
PERT- Programa especial de regularigiio tributaria - 10.330 - 10.330
Imposto de renda e contribui¢io social - 10.329 (2.129) 9.434
Despesa de imposto de renda e contribuigiio social no resultado do periodo - 10.329 (2.129) 9.434

O imposto de renda ¢ a contribui¢do social sdo calculados conforme legislagdo ¢ aliquota vigentes a
data do balango - aliquota de 25% para o imposto de renda ¢ de 9% para contribuigdo social sobre o
lucro. De acordo com as disposi¢des da instru¢do CVM n® 371, de 27 de junho de 2002, sdo registrados
contabilmente os créditos tributarios diferidos sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais ¢ bases
negativas.

a) Créditos de imposto de renda e contribuicio social diferidos

(i) Em decorréncia da expectativa de realizagdo futura, a Companhia deixou de reconhecer
impostos diferidos ativos acumulados no montante de R$188.080 (R$184.219 em 31 de
dezembro de 2017) e aplicou os conceitos de ajuste a valor presente das projegdes da
Companhia.

(if) Tributos diferidos ativos: os saldos dos tributos diferidos ativos sdo compostos de prejuizos
fiscais ¢ bases negativas de contribuicdo social ¢ diferencas temporarias referentes a
provisoes, cujo imposto sera realizado quando do desfecho das correspondentes provises. As
atuais previsdes de lucratividade futura da Companhia, descontadas a valor presente, ndo
demonstraram lucro tributavel no montante suficiente para suportar o imposto de renda e
contribuigdo social diferido.

Abaixo demonstrado os saldos de imposto de renda ¢ contribuigdo social diferidos, reconhecidos:
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Controladora e Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Imposto de renda sobre prejuizo fiscal 132.116 129.552
Contribuigio diferida sobre base negativa 49.335 48.388
Diferengas temporarias
ProvisOes para créditos de liquidagdo duvidosa 89 81
ProvisGes para contingéncias 3.854 5.780
Provisdes de comissdes sobre vendas - -
ProvisGes para PLR 1.775 1.473
Provisdo para perdas em inventario 1.993 2.210
Provisdo para perdas de imobilizado destinado a venda 185 134
Variacdo cambial - Regime de caixa - -
Provisdo indedutivel 107 -
ProvisGes Phase Out - SBC 3.978 4.049
Outros 25 343
Diferido néo constituido em exercicios anteriores (188.080) (186.419)

Diferido nfo constituido neste exercicio - -

Total de imposto de renda e contribuicfio social diferidos ativos 5.377 5.591
Impostos diferidos sobre reavaliagdo de ativos (5.376) (5.591)
Total de imposto de renda e contribuigio social diferidos passivos (5.376) (5.591)

Total de imposto de renda e contribuigéio social diferidos liquidos

As projegdes de geracgdo de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas referentes ao
desempenho da economia brasileira ¢ mundial, selecdo de taxas de cambio, volume de vendas,
pregos de vendas, aliquotas de impostos ¢ outros que podem apresentar variagdes em relagdo aos
dados e valores reais.

Como a base tributavel do imposto de renda ¢ contribuigdo social sobre o lucro liquido decorre
nio apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da estrutura tributaria ¢ socictaria da
Companhia, da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nido dedutiveis, isengdes ¢
incentivos fiscais, e, diversas outras varidveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o
resultado liquido da Companbhia ¢ o resultado de imposto de renda e contribuigio social. Portanto,
a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como indicativo unico de
lucros futuros da Companhia e suas controladas.

(iii)  Tributos diferidos passivos: A Companhia calcula tributos diferidos passivos sobre as
reavaliagGes efetuadas ¢ esta transferindo este valor para o resultado a medida de sua
realizagdo por depreciagido ou baixa dos bens.

b) Subveng¢des governamentais
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A Companhia através da sua controlada Mangels Componentes da Amazonia Ltda., localizada no
Distrito Industrial, da cidade Manaus - AM, na area de atuagdo da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM, goza do direito de redugdo do Imposto sobre a Renda
¢ adicionais ndo restituiveis de 75%, calculados com base no lucro da exploragio.

Tal incentivo tem como fundamento legal o artigo 23 do Decreto-lei n® 756/ 69, Decreto n°
94.075, de 5/5/1987, Art. 3° da Lei n® 9.532, de 10/12/2007, com alteragSes introduzidas pelo
Artigo 1° da Medida Provisoria n® 2.199-14, de 24/8/2001, com redagdo dada pelo Art. 32 da Lei
n° 11.196, de 21/11/2005, ¢ conforme o Art. 5° ¢ Art.13 da Portaria n® 2.091-A, de 28/12/2007.

A redugdo do Imposto sobre a Renda, decorrente desse beneficio, € contabilizada no resultado do
exercicio. Entretanto, ao final de cada exercicio social, apods a apuragdo do lucro liquido, o valor
do incentivo fiscal é alocado a conta reserva para incentivos fiscais, no patriménio liquido da
controlada, como destinagdo parcial do lucro liquido apurado, cumprindo assim a disposigio legal
de nio distribuir esse valor.

25. OPERACAO DESCONTINUADA E IMOBILIZADO DESTINADO A VENDA

A Companhia em 2012 descontinuou algumas unidades de negdcios com o objetivo de otimizar os seus
resultados, fortalecer a sua posi¢do financeira e capitalizar a Companhia.

Os ativos estdo disponiveis para venda imediata, podendo ser vendida a um potencial comprador no
seu estado atual.

O encerramento total das atividades desenvolvidas na planta de Sdo Bernardo do Campo ocorreu em
julho de 2013, inclusive com as vendas de certos ativos.

a) As principais classes de ativos ¢ passivos do negdcio de Agos, classificados como mantidos para
venda em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 séo:
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31/12/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Contas a Receber 1.315 1.151
Estoques 1 1
Demais ativos 570 831
1.886 1.983
Nao Circulante
Imobilizado destinado a venda 46.682 53.037
(-) Ajuste ao valor justo de venda e despesas a ncorrer na alienagio - (160)
Ativo imobilizado 296 404
Demais ativos 3.156 3.008
50.134 56.289
52.020 58.272
Passivo
Circulante
Fornecedores 3.696 913
Outros passivos 956 1.619
Obrigacdes diretamente associadas a descontinuidade do negdcio 5.395 12.018
10.047 14.550
Nao Circulante
Outros passivos 765 3.678
Obrigacdes diretamente associadas a descontinuidade do negdcio 4.273 6.768
5.038 10.446
15.085 24.996
Ativos liquidos diretamente associados a descontinuidade do negocio 36.935 33.276
Demonstracdo do resultado 31/12/2018 31/12/2017
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 3.717 2.127
Resultado da operacdo descontinuada 3.717 2.127

b)  Imobilizado destinado a venda:
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Imobilizado destinado a venda - operacfo descontinuada
Imobilizado destinado a venda

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao houve eventos subsequentes.

Versao : 1

Controladora e Consolidado

31/12/2018 31/12/2017
46.100 52.877

- 7.997
46.100 60.874
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Pareceres e Declaragdes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério do Auditor Independente sobre as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Mangels Industrial S.A.

Sao Bernardo do Campo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Mangels Industrial S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Mangels Industrial S.A. em 31 de dezembro de
2018, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo

Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Empréstimos e financiamentos (controladora e consolidado)
(Nota Explicativa n® 15 — “Empréstimos e financiamentos”)
A Companhia e as controladas possuem empréstimos e financiamentos obtidos junto a Instituigdes financeiras nacionais e

estrangeiras, os quais sao suscetiveis a juros e variagdo cambial.

Esse tema foi considerado uma area de risco e que mereceu nossa atengio, pelo fato de termos considerado como area com os riscos
mais significativos devido a estarem relacionados a exposigao cambial, atualizagdo monetaria de acordo com as taxas de juros
definidas contratualmente, segregacéo de curto e longo prazo e garantias reais.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
A fim de mitigar o risco de distor¢ées materiais decorrentes dos contratos de empréstimos e financiamentos, foram realizados, entre
outros procedimentos:

* Realizamos o entendimento e analise dos controles internos relevantes que envolvem a mensuragédo e monitoramento dos
empréstimos e financiamentos vigentes;

* Realizamos testes nos contratos vigentes e obtivemos evidéncias sobre as amortizagbes de juros realizadas no exercicio;

* Confirmamos junto as institui¢des financeiras os saldos em 31 de dezembro de 2018 e testamos a segregacéo entre curto e longo
prazo;

* Revisamos a devida divulgacdo nas demonstragdes contabeis;

Com base nos procedimentos efetuados, consideramos que o processo utilizado para valorizagdo bem como a adequada segregacéo

entre passivo circulante e ndo circulante dos empréstimos apresentadas nas demonstragdes contabeis e as respectivas divulgacées
em notas explicativas sdo adequadas no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do Valor Adicionado

PAGINA: 66 de 71



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - MANGELS INDUSTRIAL S.A. Versao : 1

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informagédo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragbes contabeis da Companhia.
Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragées estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 — Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definido nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagcdo as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administraco.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e néo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexéao com a auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracédo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis individuais de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragado de demonstragdes contabeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia e
suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do processo
de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* [dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de
distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagéo, omiss@o ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

* Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela Administragao.

* Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estio

fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contéabeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagédo adequada.
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* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras das entidades ou atividades de negbcio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas. Somos responséaveis pela diregdo, supervisao
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

S3o Paulo, 22 de fevereiro de 2019.
Rafael Dominguez Barros

CT CRC 1SP-208.108/0-1

Grant Thornton Auditores Independentes

CRC 2SP-025.583/0-1
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Pareceres e Declaragées / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgdo Equivalente

Os membros do Conselho Fiscal da Mangels Industrial S.A., no ambito de suas atribuigées e responsabilidades legais, procederam a
andlise das Demonstragdes Contabeis, do relatério anual da Administragéo, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018 e com base nas analises efetuadas, nos esclarecimentos prestados pela Administragéo e considerando, ainda, o Relatério dos
Auditores Independentes, emitido pela Grant Thormnton Auditores Independentes em 22 de fevereiro de 2019, concluiram, por
unanimidade, que os documentos acima, em todos os seus aspectos relevantes estdo adequadamente apresentados e opinam pelo
seu encaminhamento para deliberagdo da Assembleia Geral de Acionistas.

Sao Bernardo do Campo, 22 de fevereiro de 2019.
Julio Flavio Pipolo
Jodo Ricardo Toledo Saretta

Fabio Luis Talavera Tolin
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Pareceres e Declara¢oes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢coes Financeiras

Apés exame das Demonstragées Contabeis Intermediarias referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018, bem como do
relatério da Grant Thornton Auditores Independentes, a Diretoria deliberou, por unanimidade e em observancia as disposi¢des dos

incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo n° 480/09 da Comisséo de Valores Mobiliarios, declarar que:

a) Reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério emitido pela Grant Thornton Auditores Independentes, €;

b) Reviu, discutiu e concorda com as Demonstragdes Contabeis relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2018.

Sao Bernardo do Campo, 22 de fevereiro de 2019.

Fabio Mazzini

Diretor Geral e de Finangas, Administracdo e Relagdes com Investidores

Fabiano Lobo de Moraes
Diretor

Conselho de Administracéo
Robert Max Mangels
Presidente

Mark Ross Mangels

Vice Presidente

Susan Jane Mangels Cox
Alan Robert Mangels
Antonio Farina

Contador

Pedro Galvao Filho
Gerente de Contabilidade

CRC - MG-087764-08
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragao dos diretores sobre o relatério dos auditores independentes
Em 31 de dezembro de 2018

Apébs exame do relatério da Grant Thornton Auditores Independentes, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a
Diretoria deliberou por unanimidade e em observancia as disposi¢des dos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo n°® 480/09 da
Comissao de Valores Mobiliarios, declarar que reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério emitido pela Grant
Thornton Auditores Independentes.

Sao Bernardo do Campo, 22 de fevereiro de 2019.
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